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Dieses Dokument enthalt die endguiltigen Angaben zuwen Wertpapieren und die
endgultigen Wertpapierbedingungenund stellt die endgultigen Bedingungen des Angebate
der Marktzinsanleihe Xlll gem. 8§ 6 Abs. 3 Wertpapigprospektgesetz dar.Dieses Dokument
ist ausschlie3lich mit dem gegebenenfalls durch Naége erganzten Basisprospekt fir Basis,
Rainbow Zertifikate, Plus Bonus Zertifikate, Vitadi Zertifikate, Lock-In__Look-Back
Zertifikate, Altiplano Zertifikate, Kupon Zertifikde, Zinsanleihe (mit Bonus), Protect Anleihe
bezogen auf einzelne Werte und Korbwerte vom 13iR012 gemeinsam zu leseder einen
Basisprospekt gem. § 6 des Wertpapierprospektgesetz darstellt (im Nachfolgenden auch
als der ,Basisprospekt‘ bzw. der ,Prospekt* bezeicmet). Der Basisprospekt ist am Sitz der
Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, kostenlos erhaltlich und kann von
der Website http://derivate.bnpparibas.de heruntergeladen werden.

Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oek geregelt, haben die in diesem
Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basispigpekt zugewiesene Bedeutung. In
diesen Endgultigen Angebotsbedingungen werden digjgen Teile des Basisprospektes
wiedergegeben, die im Hinblick auf die angeboteneWertpapiere angepasst bzw. erganzt
werden. Es werden die Uberschriffen und Nummerierugen des Basisprospektes
beibehalten.

Die bereits im Basisprospekt enthaltenen ,Wertpapigbedingungen fir eine Zinsanleihe*
werden entsprechend den in diesem Dokument angegele®m endgiltigen
Wertpapierbedingungen angepasst. Die endgultigen Wertpapierbedingungerfur die
Anleihe ersetzen die ,Wertpapierbedingungerfur eine Zinsanleihe“ des Basisprospektes in
ihrer Gesamtheit (,Endgultige Wertpapierbedingungert’).



. ZUSAMMENFEASSUNG DES PROSPEKTS

1. Angaben uUber die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden von der BNP Paribas Emissiand Handelsgesellschaft mbH am Ausgabetag
begeben. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malffgy der Wertpapierbedingungen dem Wert-
papierinhaber den Auszahlungsbetrag am Falliglgjtsind den Zinsbetrag an dem betreffenden Zins-
Zahlungstag in der fur die jeweilige Emission festgelegten Aaldmngswahrung (die
»Auszahlungswahrund *) zu zahlen. Die H6he des variablen Zinsbetragsrbed sich in Abhangigkeit
von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswdder Auszahlungsbetrag entspricht bei einer
Ruckzahlung am ordentlichen Laufzeitende dem Kegaitautzbetrag in Hohe von 100 % des Nennwerts
(der,,Kapitalschutzbetrag®) .

Zahlung des Auszahlungsbetrages

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag bei einer Rubkagh am Laufzeitende entspricht dem
Kapitalschutzbetrag.

Zahlung des Zinsbetrags

Der Zinsbetrag fir den jeweiligen Zinslauf-Zeitrauder an dem betreffenden Zins-Zahlungstag gemaf
8§ 6 je Wertpapier gezahlt wird, entspricht dem Bkbdwus (i) dem Nennwert je Teilschuldverschreibung
und (ii) einem variablen Prozentsatz p.a., und wiig folgt ermittelt:

Nennwert x MAX (1,386 p.a ; MIN ( 3-Monats-EURIBOR ®; 3,50% p.a.))

wobei:

der Zinssatz ohne auf- oder abzurunden festgestiedl

1,35% p.a. die Untergrenze des jeweils zu zahlendeshéitnages und
3,50% p.a. die Obergrenze des jeweils zu zahlenderb&treges darstellt.

Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraund &uf der Basis 30/360 berechnet. Das bedeutet: di
Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum wird durchO36@ividiert (wobei die Anzahl der Tage auf
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monau je 30 Tagen berechnet wird); (es sei denn,
(i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums fallt @an 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag de
Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf dénTag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraumst i@ilshein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln;
oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraumdtfauf den letzten Tag des Monats Februar; in dnese
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30& agrlangerter Monat zu behandeln.

Sonstige Angaben zu den Wertpapieren

Erwarteter Ausgabetag/Borseneinfiihrung
25. Méarz 2013

Erwarteter Zahltag/Valuta und Emissionstermin
27. Marz 2013

*
Bei den verwendeten Abkurzungen fur die jeweiligehaaig handelt es sich (mit Ausnahme der Abkirzd@Bp", die fir
Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100miBeitischen Pfund Sterling GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell
verwendeten ISO-Wahrungskirzel. ISO = Internati@rganization for Standardization; Wahrungskizel Zeit auch auf der

Webseite: http://publications.europa.eu/code/d&@@A700.htm



Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
Wertpapiere kénnen jeweils einzeln Ubertragen unginer Mindesteinheit entsprechend dem Nennwert
eines Wertpapiers oder dartber hinaus einem galigealVielfachen davon gehandelt werden.

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung dieser Emission von \Wapieren werden die im Prospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die Wertpapierbedingorgr zuvor emittierten Wertpapiere (diyor
Emittierten Wertpapiere“) ersetzt. Die Wertpapiere, die Gegenstand destdgkung sind, weisen die
gleiche Ausstattung wie die Zuvor Emittierten Wagjere auf, bilden mit diesen eine einheitliche
Emission und haben dieselben Wertpapierkennnummern.

Auszahlungswahrung
Euro (EUR). Die Umrechnung aus einer anderen Wéahimilie Auszahlungswahrung erfolgt gemaf den
Bestimmungen der Wertpapierbedingungen.

Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Waeatpapollen in den Handel im Open Market
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierboesebezogen werden. Die Einbeziehung in den Haistl&lr
den 25. Mérz 2013 geplant.

Verbriefung

Die Wertpapiere werden durch eine Inhaber-Sammkilsutte verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werderirte effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den
Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanggil@iner Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gemani
den Regeln und Bestimmungen der Clearstream BaBgbertragen werden kdnnen.

Zinsbetragszahlungen

Die Wertpapierbedingungen sehen mehrere Zinsbewhiisgen vor. Bei den vorgesehenen
Zinsbetragszahlungen handelt es sich um varialde, der Entwicklung des Basiswerts abhangige
Zinsbetragszahlungen, die nach MaRgabe der Weemgaiingungen ermittelt werden und mit einer
Unter- und Obergrenze versehen sind.

Kosten/Vertriebsvergutung

Sowohl der Ausgabepreis der Wertpapiere als auehwdihrend der Laufzeit gestellten An- und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungtetten der BNP Paribas Gruppe. Insbesondere kann
in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, dielmgnenfalls u. a. die Kosten fur die Strukturigrdas
Produkts, die Risikoabsicherung der Emittentin @indden Vertrieb (Rulckvergitung / Zuwendungen,
wie unten aufgefiihrt) abdeckt.

Erwerbs- und VeraulRerungskosten
Den Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,50% vom NennjeriTeilschuldverschreibung zahlt der
Wertpapierinhaber an seine Hausbank.

Laufende Kosten
Es sind Verwahrkosten in der mit der Hausbank wb@giten Hohe zu entrichten.

Ruckvergitung / Zuwendungen

Platzierungsprovision: bis zu 2,50%. Die Emittentmahlt die Platzierungsprovision aus dem
Emissionserlos als umsatzabhangige Vertriebsvemgian die Hausbank oder gewahrt dieser einen
entsprechenden Abschlag auf den Ausgabepreis.

2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Wesentliche wertpapizifische Risikofaktoren* umfasst der Begriff
»Basiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Basiswert,(j@eeils) zugrundeliegenden Basiswerte,



die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedenemwéils) enthaltenen Werte.

Mit dem Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpaphaber (nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen)
Anspruch auf Zahlung des Auszahlungsbetrages besr dRiickzahlung am Laufzeitende und des
Zinsbetrags an dem betreffenden Zins-Zahlungstagimuszahlungswahrung. Die Hohe des jeweiligen
variablen Zinsbetrags bestimmt sich in Abhangigkesn der Entwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts. Er wird nach MalRgabe der Wertpapiengeotigen ermittelt und ist mit einer Unter- und
Obergrenze versehen. Der Auszahlungsbetrag erfispgaen Kapitalschutzbetrag; er kann aber unter dem
fur eine Teilschuldverschreibung gezahlten Kaufpliegen.

Durch die Obergrenze des Zinsbetrags ist die Veurig der Wertpapiere auf einen bestimmten
Prozentsatz begrenzt. Der Wertpapierinhaber paigizisomit ab der festgelegten Obergrenze niclitrme
an der positiven Entwicklung des Referenz-Zinssatbees kann dazu fuhren, dass die Verzinsung der
Wertpapiere gegebenenfalls unter dem Marktzinsoivaan vergleichbaren Wertpapieren mit gleicher
Laufzeit liegt und der Kurs der Wertpapiere sinkt.

Die vorliegenden Wertpapiernd Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einerdbtinvestition in den
Basiswert insbesondere deshalb nicht vergleichibdy weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (i) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen,
Steuergutschriften oder ahnliche Betrdge bzw. Gutsuiften, die auf den Basiswert entfallen
konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den obegenannten und in den Wertpapierbedingungen
naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wipapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko
der Emittentin tragen.

3. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Wesentliche produktjiiedfende Risikofaktoren* umfasst der Begriff
»Basiswert' auch gegebenenfalls den jeweiligen Basiswert,(j@eeils) zugrundeliegenden Basiswerte,
die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedenemwéils) enthaltenen Werte.

Risiko der Abhangigkeit vom Basiswert

Zu beachten ist, dass eine fiur den Wertpapierimhabgiinstige Verdnderung des Kurses des den
Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts dazeiiikann, dass der Wert des Wertpapiers erheblich
unter den fir das Wertpapier gezahlten Kaufpramktsund dadurch fir den Wertpapierinhaber ein
erheblicher Verlust in Bezug auf den fir das Weripa gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Dieses
Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen tueigsfahigkeit der Emittentin.

Risiko im Hinblick auf Zinsbetragszahlungen

Die Wertpapierbedingungen sehen mehrere Zinsbemwhlisngen vor. Bei den vorgesehenen
Zinsbetragszahlungen handelt es sich um variale, der Entwicklung des Basiswerts abhangige
Zinsbetragszahlungen, die nach Mafl3gabe der Weeyegalingungen ermittelt werden und mit einer
Unter- und Obergrenze versehen sind.

Risiko der beschrankten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist auch zu beriicksichtipess die Wertpapiere nur zeitlich befristete Recht
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, gasentielle Kursverluste durch einen anschlielende
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wéhrend der Liawtreder ausgeglichen werden kdnnen. Dies gilt
insbesondere auch in den Féllen (und abhangig waeiligen Kindigungsbetrag), in denen eine
vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Eenitin erfolgt.

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Egei
Die Wertpapiere verbriefen Uber die Zinsbetragsmagen hinauseinen Anspruch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschittungen oder dhnlichen Betragehwerfen Uber die Zinsbetragszahlungen hinaus



keinen sonstigen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Véeliste der Wertpapiere kénnen daher nur bedingt
durch andere Ertrdge der Wertpapiere kompensiedeme

Keine Ausschittungen
Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschiittundgeteuergutschriften oder ahnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénnt

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesen auf3erordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittenan jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (den Kiindigungsbetrag®), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiensittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis tetg wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis
des Wertpapiers gemal3 den Wertpapierbedingungemeo&mittentin nach billigem Ermessen (8 315
BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreisasn die Emittentin samtliche Faktoren
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Termin- .bZdptionskontrakten auf den Basiswert,
bericksichtigen, ohne aber an MaRnahmen und Eitzseigen Dritter, insbesondere an etwaige
MalRnahmen und Einschéatzungen der Terminbdrse, debuau sein.

Dementsprechend kann der Kindigungsbetrag unteridetien Wertpapierbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegen und von einem durch dbrédten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder
von darauf bezogenen vergleichbaren Optionen odatpapieren abweichen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beierihEntscheidung solche Marktfaktoren
bericksichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsaimd, ohne an etwaige MalRhahmen und
Einschatzungen Dritter gebunden zu sein, kann @ichgieschlossen werden, dass der von der Emittentin
nach billigem Ermessefg 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreid\rspapiers und damit
der Kiundigungsbetrag von einem durch einen Drifesigelegten Marktpreis von auf den Basiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder WertpapagsmBasiswerts abweicht.

Wiederanlagerisiko im Fall einer auRerordentlichetiindigung durch die Emittentin

Im Fall einer auflerordentlichen Kuindigung der Waptpre durch die Emittentin tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungef einen Wertzuwachs des gekindigten
Wertpapiers aufgrund der Laufzeitbeendigung nicehmerflllt werden kdnnen (siehe dazu auch oben
unter ,Risiko der beschréankten Laufzeit*). Der Weypierinhaber tragt zudem das Wiederanlagerisiko,
denn der durch die Emittentin gegebenenfalls awddez Betrag kann mdglicherweise nur zu
ungunstigeren Marktkonditionen als denen, die b&rwerb des gekindigten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmaflnahmen

Marktstorungen kénnen gegebenenfalls den Wert dertpélpiere beeintrachtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall vampassungsmaflinahmen nach Malgabe der
Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossedewedass sich die einer Anpassungsmaflnahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein wahzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmalflinahme spater als fur den Wertpageeniinvorteilhaft herausstellt.

Allgemeine Wechselkursrisiken

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Wechss&hwankungen zwischen der Wahrung in der
Zahlungen unter den Wertpapieren erfolgen und d@mbitwahrung des Wertpapierinhabers, die fur die
sonstigen wirtschaftlichen und finanziellen Umsgintks Wertpapierinhabers hauptsachlich relevant ist
fur den Wertpapierinhaber nachteilig sein konnenertapierinhaber sollten beachten, dass
Wechselkurse starken Schwankungen unterliegen unchddas Angebot von und die Nachfrage nach
Wahrungen an den internationalen Devisenmarktetinies werden.



Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Ansprumit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechned witer sich der Wert des Basiswerts in einer
solchen fremden Wé&hrung, Wahrungseinheit oder Rewaseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung des Basiswestsndern auch von ungtinstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit odehiRengseinheit ab. Solche Entwicklungen kénnen
das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangendaiszahlungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechemingsrt; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere eatsnd vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgggnfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, kdnnen - inshdgoe im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastdiigem. Vor dem Erwerb eines Wertpapiers sollten
die erforderlichen Informationen Uber alle beim Kader Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten
eingeholt werden.

Kosten/Vertriebsvergitung

Sowohl der Ausgabepreis der Wertpapiere als auehwdihrend der Laufzeit gestellten An- und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungttten der BNP Paribas Gruppe. Insbesondere kann
in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, djelganenfalls u. a. die Kosten fir die Strukturigrdes
Produkts, die Risikoabsicherung der Emittentin @indden Vertrieb (Rickvergitung / Zuwendungen,
wie unten aufgefiihrt) abdeckt.

Erwerbs- und Veraulierungskosten
Den Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,50% vom NennjyeriTeilschuldverschreibung zahlt der
Wertpapierinhaber an seine Hausbank.

Laufende Kosten
Es sind Verwahrkosten in der mit der Hausbank whaiten Hohe zu entrichten.

Ruckvergutung / Zuwendungen

Platzierungsprovision: bis zu 2,50%. Die Emittentrahlt die Platzierungsprovision aus dem
Emissionserlos als umsatzabhangige Vertriebsvemgiian die Hausbank oder gewahrt dieser einen
entsprechenden Abschlag auf den Ausgabepreis.

Risikoausschliel3ende oder -einschrénkende Geschéafte

Es ist zu berlcksichtigen, dass die Wertpapierezniilich befristete Rechte verbriefen. Es kanrhhic
darauf vertraut werden, dass wahrend der LaufzeictEafte abgeschlossen werden kénnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlogsden eingeschrankt werden kénnen (Absicherungs-
geschafte), dies hangt von den Marktverhaltnissehden jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte nicht nderzu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fur den Anleger ein entsprechaéretfust entsteht.

Risiko des eingeschréankten Handels in den Wertpagie

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Weantpapdllen in den Handel im Open Market

(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierboeebezogen werden. Nach Einbeziehung der Wertgapier
in den Handel kann nicht zugesichert werden, déssedEinbeziehung beibehalten wird. Der letzte
Bdrsenhandelstag fir die Wertpapiere ist vorauigiblzwei Borsenhandelstage vor dem Falligkeitstag.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewéhnlichen Kiaedingungen regelmafig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fur die Wertpapiere einer Emission tber einilnn verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG



stellen zu lassen. Die Emittentin tbernimmt keisierRechtspflicht hinsichtlich der Hoéhe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfugbat&eattiger Kurse. Es ist nicht gewahrleistet, dass
die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zu einer besten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben
oder verauf3ert werden konnen. Verzogerungen beKdesfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei
Marktstorungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich \@m tlVert des Basiswertsoweichen. Daher sollte
man sich vor dem Kauf der Wertpapiere Uber den kKies den Wertpapieren zugrundeliegenden
Basiswerts informieren und Kaufauftrage mit angeseeen Preisgrenzen versehen. Ankaufs- und
Verkaufskurse werden aufgrund einer handelstiblidiarge unterschiedlich sein. Bei den vorliegenden
Wertpapieren werden die Stlickzinsen separat allgege¢sog. clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanzigird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommendeon auch der Kredit verzinst und zurtickgezahlt
werden. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko drblebEs kann nicht damit kalkuliert werden, dass d
Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhangesigen Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden
kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapierémeseirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investiti

in die Wertpapiere daraufhin tberprifen, ob er ¥Yerzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch ohne BertcksichtigungWertpapiere in der Lage ist.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpager

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdieden Wertpapieren zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgatErlasse der Finanzverwaltung existieren, kaohtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérdesteireliche Beurteilung fir zutreffend halten, die
zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nichtheosehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen
besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe vaktBren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehoren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichendei@ndenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschuittungen und Ausschittungstermine sowie diefikeit und Intensitat von Kursschwankungen
(Volatilitat) des Basiswerts. Kursschwankungen siod einer Vielzahl von Faktoren abhéngig, wie z. B
Schwankungen in der Bewertung des Basiswerts, willsshaftlichen Faktoren einschlief3lich
Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Wedenung der Wertpapiere kann selbst dann
eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts konstaiibtbl

Kursanderungen des Basiswedder auch schon das Ausbleiben einer erwarteteséfderung) konnen
den Wert der Wertpapiere gegebenenfalls minderigesichts debegrenzten Laufzeit der Wertpapiere
kann nicht darauf vertraut werden, dass sich deiskler Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wird
Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung oder eWeraul3erung der Wertpapiere vor ihrer Falligkeit
besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts desaldten Kaufpreises fur die Wertpapiere
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosiieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Basiswensd damit der Wertpapiere kdnnen u.a. auch dadentbtehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgeschafte oder sonstige Geschafte in dem
Basiswert bzw. in den gegebenenfalls darin enthaftéNVerten oder bezogen auf den Basiswert bzw. auf
die im Basiswert gegebenenfalls enthaltenen Wgetétigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss
auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betragen.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmsimd jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere berechtigt, im freien Markt oder durgbht-6ffentliche Geschéafte Wertpapiere zu kaufen
oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtuhg,Wertpapierinhaber tber einen solchen Kauf bzw.
Verkauf zu unterrichten. Wertpapierinhaber missieh gr eigenes Bild von der Entwicklung der
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Wertpapiere und des Kurses des Basiswerts und emdgeignissen, die auf die Entwicklung dieses
Kurses einen Einfluss haben kbnnen, machen.

Zahlstelle

Zahlstelle ist auch bei einem Angebot aul3erhalb Bandesrepublik Deutschlands gemafd den
Wertpapierbedingungen alleine die BNP Paribas $fiexsiiServices Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, Deutschland. Es gibt keine weitere Zahlstelle

4. Angaben uUber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschialft (die ,Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegrundet. Nach Umfirmierungar8aSeptember 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BMiFibas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unt@er Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht diend: (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist
60327 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12 (Telefof0+0)69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrankt. Die Gesellschaft hat keine Tochtettyebaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschiall betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00) und wird von deeiAfiesellschafterin BNP PARIBAS S.A.B\P
PARIBAS") Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemal § 2 des Gesellschdtitages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigeeehRung, der Erwerb sowie die VeraufRerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fir eigene Reghg sowie alle Geschafte, die damit unmittelbar
oder mittelbar zusammenhéngen mit Ausnahme von Haésn, die eine Erlaubnis nach dem

Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfardimn Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéaften
und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zueiBlnung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nutzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zwedgmlassungen errichten, sich an Unternehmen gleiche
oder ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- smastige Unternehmensvertrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsatiaift sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Recnuie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNBd3 S.A, 16, boulevard des ltaliens 75009
Paris, Frankreich Ubernommenen und von der BNP BARI ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsdchlich auf desutsthen und dem &sterreichischen Markt
angeboten. Die von der Gesellschaft begebenen Wxetie konnen auch von anderen Unternehmen der
BNP Paribas Gruppe tibernommen und angeboten werden.

5. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Wesentliche emittesgenifische Risikofaktoren* umfasst der Begriff
»Basiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Basiswert,(j@eils) zugrundeliegenden Basiswerte,
die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedenemwéils) enthaltenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusgt Rickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anfhvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verandgem des Zinsniveaus oder mafigeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschéarfte Wettbewedasgpungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaéftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdaliaren und sind die Ertrage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessibétrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.
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Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die figdle Situation der Emittentin verschlechtern ki&nn
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewirmaioigsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die éntiittinsolvent wird, was zunéchst

— bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabssbtuzum Geschaftsjahresende der Emittentin - zu
einem Zahlungsausfall fiihren kann. Die Emittentet im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der
Feststellung des Jahresabschlusses zum Geschéftsiatie der Emittentin einen vertraglichen Anspruch
aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsveregen BNP PARIBAS auf Leistung der
entsprechenden Betrage in der Hohe, die zur volsg@gn Befriedigung der Anspriiche der
Wertpapierinhaber gegen die Emittentin erforderlgthd. Die vertragliche Forderung der Emittentin
gegen die BNP PARIBAS kann durch einen Wertpapmoer entweder im Wege der
Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der gtbirg des Verlustiibernahmeanspruchs von der
Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere begeiindunmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, digaseinander und mit allen sonstigen gegenwartigen
und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangherbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufigmwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS Hat Wertpapierinhaber einen Anspruch gegen
die Insolvenzmasse der BNP PARIBAS. Die Befriedmyues Anspruchs kann unter Umstanden nur
teilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieserphash richtet sich nach franzésischem Insolvenzrech

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdénneh son Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteilidenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschéafte sind moglicherweise nicht zum Nutder Glaubiger der Wertpapiere und kénnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Basisweniger oauf den Wert der dem Basiswert
zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert/dertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene
Unternehmen konnen und werden auf3erdem Gegenparbeie Deckungsgeschéften beziglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapiesem. Daher kénnen hinsichtlich der Pflichten der
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse Wéertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emitteméirbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonfliktéreten. Zudem koénnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in BezudiaulNertpapiere eine andere Funktion ausuben, z.
B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungkesteld/oder als Referenzstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmetinden dariber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Basiswert ausggbie Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf dent WeéerWertpapiere auswirken. Die Emittentin und
mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht offendl Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten und weder die Emittentin noch eines ddrilmiverbundenen Unternehmen verpflichten sich,
solche Informationen an einen Wertpapierglaubigeitexzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann
ein oder kénnen mehrere mit der Emittentin verbue¢s® Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf
den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthalteWarte publizieren. Tatigkeiten der genannten Art
kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich beimgnd sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere kdnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedriiin unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahteolche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Wertpapierpreises bericksichtigitkinnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS wund der Emittentin besteltin Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. GemaR § 303 Absatz 1 AkaGdie BNP PARIBAS daher im Falle einer
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrentyages den Inhabern von Wertpapieren der
Emittentin fir Forderungen Sicherheit zu leistere dor der Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrentgages ins Handelsregister begrindet worden
sind, wenn die Wertpapierinhaber sich innerhallerekrist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der
Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- umdr@abflihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der
BNP PARIBAS melden.
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Die Wertpapierinhaber haben das Recht, in Héhe Foederungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Wertpapierinhaliesal Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch
gegen die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapierintraddeh nicht innerhalb der Frist von sechs Monaten
seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigunges d Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages (Ausschlussfrist) bei dBNP PARIBAS melden, verfallt der
Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der Fofoigem, dass die BNP PARIBAS erkennen kann,
dass sie Sicherheit leisten soll und in welcheréd6h

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemal 8 303aAbs83 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Wertpapierinhaber zu verbiirgen. Die Wertpapieriehdaben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Birgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Blrgschaftsiddlene der BNP PARIBAS muss in der HOhe
erfolgen, die zur vollstandigen Befriedigung derdesungen der Wertpapierinhaber fihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem Uberregionalen Borsenpflidtto und durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fusinkam Main zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber bekannt gemacht.

6. Ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin

Die Angaben zu den ausgewéhlten FinanzinformatiaemEmittentin auf Seite 41 des Basisprospekts
werden durch die folgenden Angaben vollstandig tetseda der Zwischenabschluss fir das
Geschaftshalbjahr 2012 der Emittentin veroffentliobrde.

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdhlte Finanzingdromen der Emittentin, die den gepriften
Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezemb2d 2nd zum 31. Dezember 2011 sowie den
gepriften Zwischenabschlissen zum 30. Juni 2011 zwma 30. Juni 2012 entnommen wurden. Der
Halbjahresabschluss 2011 wurde nach den Vorsahmigs HandelsgesetzbuchelGB*) in Verbindung

mit dem Bilanzrechtsmodernisierungsgese®ill)oG“) und den ergdnzenden Vorschriften des GmbH-
Gesetzes (zmbHG") aufgestellt. Die weiteren vorgenannten Abschéligairden nach den Vorschriften

des Handelsgesetzbuches und den erganzenden \fitesctles GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Finanzinformation Jahresabschluss Jahresabschluss Halbjahr Halbjahr
31. Dezember 2010| 31. Dezember 2011 30. Juni 2011 30. Juni 2012
EUR EUR EUR EUR
I. Forderungen und sonstige
Vermodgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 0,00 0,00 53.405,56 13.145.000,00
Unternehmen
2. Sonstige Vermégensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermogen) 6.546.149.072,45 4.039.001.476,37 7.335.036.058,99 4.286.931.422,31
Anleihen (Passiva/Verbind-
lichkeiten) 5.011.263.735,34 3.105.552.878,834  6.237.558.558,08.399.699.996,89
Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 1.534.885.664,54 933.449.511,02  1.097.478.548,41 0.390.159,38
Sonstige betriebliche Ertrage
(Gewinn- und Verlustrechnung) 2.981.881,05 738.030,97 475.594,85 433.797,71

Sonstige betriebliche
Aufwendungen (Gewinn- und
Verlustrechnung) -2.981.881,05 -738.030,97 -475894 -433.797,71
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungriden Kauf der Wertpapiere neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die méghnd dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig
prifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendersthriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unweseandrachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage derttemiin und damit auf den Wert der Wertpapiere und
die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Audmagsbetrages bzw. des Kindigungsbetrages oder
des Zinsbetrags oder sonstiger zu zahlender Betaigavirken. Anleger konnten hierdurch ihr in die
Wertpapiere investiertes Kapital im Falle des Alsfaler Emittentin und der BNP PARIBAS S.A.
teilweise oder ganz verlieren. Die gewahlte Reiblgef stellt keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend agten Risikofaktoren oder das Ausmald ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fallerar Realisierung dar. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass die nachfolgende Aufzahlung dsentéchen mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risiktufedn sowie des sonstigen gesamten Prospektes
ersetzt nicht die in einem individuellen Fall uesdliche Beratung durch die Hausbank oder den
Finanzberater.

1. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Wesentliche emittesgenifische Risikofaktoren* umfasst der Begriff
»Basiswert' auch gegebenenfalls den jeweiligen Basiswert,(j@eeils) zugrundeliegenden Basiswerte,
die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedenemwéils) enthaltenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinfluggt Rickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anfhvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verandgem des Zinsniveaus oder malfigeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschéarfte Wettbewedasgungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdalaren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessibétrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die figdle Situation der Emittentin verschlechtern ki&nn
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewirtmaiofjsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die éntiittinsolvent wird, was zunéchst

— bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabssbtuzum Geschaftsjahresende der Emittentin - zu
einem Zahlungsausfall fiihren kann. Die Emittentet im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der
Feststellung des Jahresabschlusses zum Geschéfsiatie der Emittentin einen vertraglichen Anspruch
aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsveregen BNP PARIBAS auf Leistung der
entsprechenden Betrage in der Hohe, die zur volsg@gn Befriedigung der Anspriiche der
Wertpapierinhaber gegen die Emittentin erforderlgthd. Die vertragliche Forderung der Emittentin
gegen die BNP PARIBAS kann durch einen Wertpapmoer entweder im Wege der
Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der gtbirg des Verlustiibernahmeanspruchs von der
Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere begeiindunmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, digaseinander und mit allen sonstigen gegenwartigen
und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangherbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufigmwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS Hat Wertpapierinhaber einen Anspruch gegen
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die Insolvenzmasse der BNP PARIBAS. Die Befriedmyues Anspruchs kann unter Umstanden nur
teilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieserphash richtet sich nach franzésischem Insolvenzrech

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnneh son Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteilidenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschafte sind mdglicherweise nicht zum Nutder Glaubiger der Wertpapiere und kodnnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Basisweniger oauf den Wert der dem Basiswert
zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wertdentpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene
Unternehmen konnen und werden auf3erdem Gegenparbeie Deckungsgeschéften beziglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapiesem. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten der
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse Wéertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emitteméirbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonfliktéreten. Zudem koénnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in BezugliauWertpapiere eine andere Funktion austiben,
z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwalturediestind/oder als Referenzstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmetinien dariber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Basiswert ausgete Einflihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf dent WéerWertpapiere auswirken. Die Emittentin und
mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht offendl Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten und weder die Emittentin noch eines ddrilmiverbundenen Unternehmen verpflichten sich,
solche Informationen an einen Wertpapierglaubigeitevzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann
ein oder kénnen mehrere mit der Emittentin verbue¢® Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf
den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthalteiarte publizieren. Tatigkeiten der genannten Art
kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich beimgnd sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gadriihin unterschiedlicher H6he an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zah®olche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Wertpapierpreises bericksichtigitkinnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin bestetin Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag. Gemal § 303 Absatz 1 AktG leB#IP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertragednt@bern von Wertpapieren der Emittentin fur
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Betimachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages inslélsregister begrindet worden sind, wenn die
Wertpapierinhaber sich innerhalb einer Frist vocthseMonaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrengages zu diesem Zweck bei der BNP
PARIBAS melden.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, in H6he Foederungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Wertpapierinhalheseal Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch
gegen die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapieriniiadseh nicht innerhalb der Frist von sechs Monaten
seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigunges d Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages (Ausschlussfrist) bei dBNP PARIBAS melden, verfallt der
Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der Fofoigem, dass die BNP PARIBAS erkennen kann,
dass sie Sicherheit leisten soll und in welcheré46h

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemal? 8 303adbs83 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Wertpapierinhaber zu verbiirgen. Die Wertpapieriehdaben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Burgschaft.
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Die Sicherheitsleistung als auch die Birgschaftsiddene der BNP PARIBAS muss in der Hohe
erfolgen, die zur vollstdndigen Befriedigung derdesungen der Wertpapierinhaber fiihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem Uberregionalen Bdrsenpflitditb und durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuankm Main zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber bekannt gemacht.

2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Wesentliche wertpapezifische Risikofaktoren* umfasst der Begriff
~Basiswert auch gegebenenfalls den jeweiligBasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden Basityer

die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedernemwéils) enthaltenen Werte.

Mit dem Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpaphaber (nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen)
Anspruch auf Zahlung des Auszahlungsbetrages besr dRiickzahlung am Laufzeitende und des
Zinsbetrags an dem betreffenden Zins-Zahlungstagimuszahlungswahrung. Die Hohe des jeweiligen
variablen Zinsbetrags bestimmt sich in Abhangigkesn der Entwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts. Er wird nach MalRgabe der Wertpapiengeotigen ermittelt und ist mit einer Unter- und
Obergrenze versehen. Der Auszahlungsbetrag erfispaon Kapitalschutzbetrag; er kann aber unter dem
fur eine Teilschuldverschreibung gezahlten Kaufpliegen.

Durch die Obergrenze des Zinsbetrags ist die Veurig der Wertpapiere auf einen bestimmten
Prozentsatz begrenzt. Der Wertpapierinhaber paigizisomit ab der festgelegten Obergrenze niclitrme
an der positiven Entwicklung des Referenz-ZinssatbPees kann dazu fuhren, dass die Verzinsung der
Wertpapiere gegebenenfalls unter dem Marktzinsoivaan vergleichbaren Wertpapieren mit gleicher
Laufzeit liegt und der Kurs der Wertpapiere sinkt.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einerdbtinvestition in den
Basiswert insbesondere deshalb nicht vergleichibdy weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (i) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen,
Steuergutschriften oder ahnliche Betrdge bzw. Gutsuiften, die auf den Basiswert entfallen
konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den obegenannten und in den Wertpapierbedingungen
naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wipapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko
der Emittentin tragen.

3. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Wesentliche produktjrieifende Risikofaktoren“ umfasst der Begriff
»Basiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Basiswert,(j@eeils) zugrundeliegenden Basiswerte,
die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewgei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederemdils) enthaltenen Werte.

Risiko der Abhangigkeit vom Basiswert

Zu beachten ist, dass eine fur den Wertpapierimhabginstige Verdnderung des Kurses des den
Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts dazeifiikann, dass der Wert des Wertpapiers erheblich
unter den fir das Wertpapier gezahlten Kaufpraiktsund dadurch fir den Wertpapierinhaber ein
erheblicher Verlust in Bezug auf den fur das Weripa gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Dieses
Risiko besteht unabhangig von der finanziellen tiugigsfahigkeit der Emittentin.

Risiko im Hinblick auf Zinsbetragszahlungen

Die Wertpapierbedingungen sehen mehrere Zinsbewhlisngen vor. Bei den vorgesehenen
Zinsbetragszahlungen handelt es sich um variale, der Entwicklung des Basiswerts abhangige
Zinsbetragszahlungen, die nach Mal3gabe der Weeyegalingungen ermittelt werden und mit einer
Unter- und Obergrenze versehen sind.
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Risiko der beschrankten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist auch zu beriicksichtipess die Wertpapiere nur zeitlich befristete Recht
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, gasentielle Kursverluste durch einen anschlielende
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wéhrend der Liawtreder ausgeglichen werden kdnnen. Dies gilt
insbesondere auch in den Féllen (und abhangig waeiligen Kindigungsbetrag), in denen eine
vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Eenitin erfolgt.

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Egei

Die Wertpapiere verbriefen Uber die Zinsbetragsmagen hinauskeinen Anspruch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschittungen oder dhnlichen Betragehwerfen Uber die Zinsbetragszahlungen hinaus
keinen sonstigen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Véeliste der Wertpapiere kénnen daher nur bedingt
durch andere Ertrdge der Wertpapiere kompensiedeme

Keine Ausschittungen
Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschiittundgeteuergutschriften oder ahnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénnt

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesen auf3erordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittenan jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (den Kiindigungsbetrag®), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiensittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis tetg wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis
des Wertpapiers gemal3 den Wertpapierbedingungemeo&mittentin nach billigem Ermessen (8 315
BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreisasn die Emittentin samtliche Faktoren
einschliellich etwaiger Anpassungen von Termin- .bZdptionskontrakten auf den Basiswert,
berlcksichtigen, ohne aber an MaRnahmen und Eitzseigen Dritter, insbesondere an etwaige
MalRnahmen und Einschéatzungen der Terminbdrse, debuau sein.

Dementsprechend kann der Kindigungsbetrag unteridetien Wertpapierbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegen und von einem durch dbrédten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder
von darauf bezogenen vergleichbaren Optionen odatpapieren abweichen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beierihEntscheidung solche Marktfaktoren
berlcksichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsaimd, ohne an etwaige MalRhahmen und
Einschatzungen Dritter gebunden zu sein, kann @ichtieschlossen werden, dass der von der Emittentin
nach billigem Ermessefg 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreid\brspapiers und damit
der Kiundigungsbetrag von einem durch einen Drifesigelegten Marktpreis von auf den Basiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder WertpapagsmBasiswerts abweicht.

Wiederanlagerisiko im Fall einer aufRerordentlicheKindigung durch die Emittentinim Fall einer
auRRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durigh Emittentin tragt der Wertpapierinhaber das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzusvatds gekindigten Wertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kénn@iehe dazu auch oben unter ,Risiko der
beschrankten Laufzeit*). Der Wertpapierinhaberttiaglem das Wiederanlagerisiko, denn der durch die
Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kanfgliomerweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb desigdigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt
werden.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmaflnahmen

Marktstorungen kénnen gegebenenfalls den Wert dertpélpiere beeintrachtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall vampassungsmaflinahmen nach Malgabe der
Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossedewedass sich die einer Anpassungsmaflnahme
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zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein wahzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmalinahme spater als fir den Wertpaméeniunvorteilhaft herausstellt.

Allgemeine Wechselkursrisiken

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Wechss&lwankungen zwischen der Wahrung in der
Zahlungen unter den Wertpapieren erfolgen und d@mbitwahrung des Wertpapierinhabers, die fur die
sonstigen wirtschaftlichen und finanziellen Umsgimts Wertpapierinhabers hauptsachlich relevant ist
fir den Wertpapierinhaber nachteilig sein konnenertpapierinhaber sollten beachten, dass
Wechselkurse starken Schwankungen unterliegen unchddas Angebot von und die Nachfrage nach
Wahrungen an den internationalen Devisenmarktetmines werden.

Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Ansprumit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechned watter sich der Wert des Basiswerts in einer
solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rewseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung des Basiswestsndern auch von ungiinstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit odehiRengseinheit ab. Solche Entwicklungen kénnen
das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangendaiszahlungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechemingsrt; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere eatsnd vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgggnfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, kdnnen - inshdgoe im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastdiigem. Vor dem Erwerb eines Wertpapiers sollten
die erforderlichen Informationen Uber alle beim Kader Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten
eingeholt werden.

Kosten/Vertriebsvergutung

Sowohl der Ausgabepreis der Wertpapiere als auehwdihrend der Laufzeit gestellten An- und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungietten der BNP Paribas Gruppe. Insbesondere kann
in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, djelganenfalls u. a. die Kosten fir die Strukturigrdes
Produkts, die Risikoabsicherung der Emittentin @indden Vertrieb (Rickvergitung / Zuwendungen,
wie unten aufgefiihrt) abdeckt.

Erwerbs- und Veraulierungskosten
Den Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,50% vom NennjeriTeilschuldverschreibung zahlt der
Wertpapierinhaber an seine Hausbank.

Laufende Kosten
Es sind Verwahrkosten in der mit der Hausbank whaiten Hohe zu entrichten.

Ruckvergitung / Zuwendungen

Platzierungsprovision: bis zu 2,50%. Die Emittenthahlt die Platzierungsprovision aus dem
Emissionserlos als umsatzabhéngige Vertriebsvengifan die Hausbank oder gewahrt dieser einen
entsprechenden Abschlag auf den Ausgabepreis.

Risikoausschliel3ende oder -einschrénkende Geschéfte

Es ist zu berlcksichtigen, dass die Wertpapierezaiilich befristete Rechte verbriefen. Es kanrhihic
darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzesctiifte abgeschlossen werden kdnnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlosden eingeschrankt werden kénnen (Absicherungs-
geschafte), dies hangt von den Marktverhaltnissehden jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab.
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Unter Umstanden konnen solche Geschéfte nicht nderzu einem ungunstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fur den Anleger ein entsprecharetéust entsteht.

Risiko des eingeschrénkten Handels in den Wertpapre

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Wentpapollen in den Handel im Open Market
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbérse ermolgen werden. Nach Einbeziehung der Wertpapiere
in den Handel kann nicht zugesichert werden, dassedEinbeziehung beibehalten wilder letzte
Bdrsenhandelstag fur die Wertpapiere ist vorauigibhzwei Borsenhandelstage vor dem Falligkeitstag
(einschlieflich).

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen kibedingungen regelmaflig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fur die Wertpapiere einer Emission Uber einilm verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keisierRechtspflicht hinsichtlich der Hoéhe, des

Zustandekommens oder der permanenten Verfugbat&eattiger Kurse. Es ist nicht gewahrleistet, dass
die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zu einer besten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben
oder verauf3ert werden konnen. Verzogerungen beKdesfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei
Marktstérungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich \@m tVert des Basiswertsoweichen. Daher sollte
man sich vor dem Kauf der Wertpapiere lUber den kKies den Wertpapieren zugrundeliegenden
Basiswerts informieren und Kaufauftrage mit angeseeen Preisgrenzen versehen. Ankaufs- und
Verkaufskurse werden aufgrund einer handelsublidlange unterschiedlich sein. Je nach Wertpapier
sind etwaige Stickzinsen im Kurs enthalten (sody diricing) oder werden separat abgerechnet (sog.
clean pricing). Bei den vorliegenden Wertpapieregrden die Stickzinsen separat abgerechnet (sog.
clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanzigird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommendeon auch der Kredit verzinst und zurtckgezahlt
werden. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko drblebEs kann nicht damit kalkuliert werden, dass d
Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhangesigen Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden
kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapierémeseirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investiti

in die Wertpapiere daraufhin tberprifen, ob er ¥Yerzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch ohne BerticksichtigungWertpapiere in der Lage ist.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpager

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdimeden Wertpapieren zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgatErlasse der Finanzverwaltung existieren, kaohtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérdesteireliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die
zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nichtheosehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen
besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe vaktBren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehodren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichendgi@ndenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschuttungen und Ausschittungstermine sowie diefigkeit und Intensitat von Kursschwankungen
(Volatilitat) des Basiswerts. Kursschwankungen siod einer Vielzahl von Faktoren abhéngig, wie z. B
Schwankungen in der Bewertung des Basiswerts, willsshaftlichen Faktoren einschlief3lich
Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Wedenung der Wertpapiere kann selbst dann
eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts konstaiibtbl

Kursanderungen des Basiswedder auch schon das Ausbleiben einer erwarteteséfderung) kdnnen
den Wert der Wertpapiere gegebenenfalls mindergesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapiere
kann nicht darauf vertraut werden, dass sich deiskler Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wird
Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung oder eWeraul3erung der Wertpapiere vor ihrer Falligkeit
besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts desaldten Kaufpreises fur die Wertpapiere
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einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosiieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Basiswensd damit der Wertpapiere kdnnen u.a. auch dadentbtehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgeschafte oder sonstige Geschafte in dem
Basiswert bzw. in den gegebenenfalls darin entheftéNVerten oder bezogen auf den Basiswert bzw. auf
die im Basiswert gegebenenfalls enthaltenen Wgetétigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss
auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betragen.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmsimd jederzeit wahrend der Laufzeit der

Wertpapiere berechtigt, im freien Markt oder durgbht-6ffentliche Geschéafte Wertpapiere zu kaufen
oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtuhg,Wertpapierinhaber tber einen solchen Kauf bzw.
Verkauf zu unterrichten. Wertpapierinhaber missieh #r eigenes Bild von der Entwicklung der

Wertpapiere und des Kurses des Basiswerts und emdg&eignissen, die auf die Entwicklung dieses
Kurses einen Einfluss haben kbnnen, machen.

Zahlstelle

Zahlstelle ist auch bei einem Angebot aul3erhalb Bandesrepublik Deutschlands gemafd den
Wertpapierbedingungen alleine die BNP Paribas $iexsiiServices Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, Deutschland. Es gibt keine weitere Zahlstelle
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lll. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Siehe Seite 65 des Basisprospekts

V. WICHTIGE ANGABEN UND DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Siehe Seite 66 des Basisprospekts

Interessen von Seiten naturlicher und juristischdPersonen, die an der Emission/dem Angebot

beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kanrckivon Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung

oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionegiligein, die mit den Wertpapieren in Verbindung

stehen. Ihre Interessen im Rahmen solcher Trawosekti konnen ihrem Interesse in der Funktion als
Anbieterin widersprechen.

BNP Paribas S.A, 16, boulevard des ltaliens 750@@sP Frankreich, ist Berechnungsstelle und
Gegenpartei (dieGegenpartef) bei Deckungsgeschéaften bezuglich der Verpflicigeen der Emittentin
aus den Wertpapieren. Daher konnen hieraus Interkssflikte resultieren zwischen der BNP Paribas
S.A. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pfiteh als Berechnungsstelle bei der Ermittlung densku
der Wertpapiere und anderen damit verbundenent&lbstgien und (ii) ihrer Funktion als Gegenpartei.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS S.A. in Bezug die Wertpapiere eine andere Funktion als
die der Berechnungsstelle und Gegenpartei ausiBn,als Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder
gegebenenfalls als Referenzstelle.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Die in diesem Abschnitt verwendeten Definitionerbdra die ihnen in den Wertpapierbedingungen
jeweils zugewiesene Bedeutung. Fur die Rechte uhchten der Wertpapierinhaber sind allein die
Wertpapierbedingungen mafigeblich.

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Im Rahmen dieses Abschnitts ,Angaben Uber die aemmden Wertpapiere” umfasst der Begriff
»Basiswert' auch gegebenenfalls den jeweiligen Basiswert,(j@eils) zugrundeliegenden Basiswerte,
die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jewei) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedenemwéils) enthaltenen Werte.

(a) Allgemeine Angaben tber den unter den Wertpapieu zahlenden Auszahlungsbetrag in EUR (die
,Auszahlungswahrung®) und den gegebenenfalls zu zahlenden Zinsbetrag

Mit dem Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpaphaber (nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen)
Anspruch auf Zahlung des Auszahlungsbetrages ber dRiickzahlung am Laufzeitende und des

Zinsbetrags an den betreffenden Zins-Zahlungstagdar Auszahlungswahrung. Die Hohe des variablen
Zinsbetrags bestimmt sich in Abhangigkeit von detwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Der
Auszahlungsbetrag entspricht dem Kapitalschutzfeira Héhe von 100 % des Nennwerts (der

»Kapitalschutzbetrag").

Zahlung des Auszahlungsbetrages

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag bei einer Rutkagh am Laufzeitende entspricht dem
Kapitalschutzbetrag.

Zahlung des Zinsbetrags

Der Zinsbetrag fur den jeweiligen Zinslauf-Zeitrauder an dem betreffenden Zins-Zahlungstag geman
§ 6 je Wertpapier gezahlt wird, entspricht dem Rkbéus (i) dem Nennwert je Teilschuldverschreibung
und (ii) einem variablen Prozentsatz p.a., und wiig folgt ermittelt:

Nennwert x MAX (1,396 p.a ; MIN ( 3-Monats-EURIBOR®; 3,50% p.a.))

wobei:

der Zinssatz ohne auf- oder abzurunden festgestiedt

1,35% p.a. die Untergrenze des jeweils zu zahlendesh&trages und
3,50% p.a. die Obergrenze des jeweils zu zahlenderbgtreges darstellt.

Der Zinsbetrag bezogen auf den Zinslauf-Zeitraund auf der Basis 30/360 berechnet. Das bedeutet: di
Anzahl von Tagen im Zinslauf-Zeitraum wird durchO3€ividiert (wobei die Anzahl der Tage auf
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Mamau je 30 Tagen berechnet wird); (es sei denn,
(i) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraums féllt alein 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag de
Zinslauf-Zeitraums weder auf den 30. noch auf dénTag eines Monats fallt; in diesem Fall ist der
Monat des letzten Tages des Zinslauf-Zeitraumst @ilshein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln;
oder (ii) der letzte Tag des Zinslauf-Zeitraumdtfauf den letzten Tag des Monats Februar; in diese
Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30d agrlangerter Monat zu behandeln.

*

Bei den verwendeten Abkurzungen fur die jeweiligehaag handelt es sich (mit Ausnahme der Abkirzd@Bp", die fir
Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100miBeitischen Pfund Sterling GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell
verwendeten ISO-Wahrungskirzel. ISO = Internati@rganization for Standardization; Wahrungskizel Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/d&@@A700.htm
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(b) Weitere Angaben zu den Wertpapieren

International Securities Identification Number bk rtpapierkennnummer

Die International Securities Identification NumigESIN) fur die Wertpapiere und die
Wertpapierkennnummer (WKN) sind der Tabelle in Wéertpapierbedingungen, dort 8 1 zu entnehmen.
Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungen haff@Geg der Wertpapiere

Die Emission der Wertpapiere wurde von der Gessfidftung der Emittentin am 25. Februar 2013
beschlossen.

Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkler Wertpapiere

Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetliegjinen Beschrankungen.
Erwarteter Ausgabetag/Borseneinfiihrung

25. Marz 2013

Erwarteter Zahltag/Valuta und Emissionstermin

27. Marz 2013

Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber

Fur die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaioedt allein die Wertpapierbedingungen maf3geblich.
Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit

Wertpapiere kénnen jeweils einzeln Ubertragen wnéimer Mindesteinheit entsprechend dem Nennwert
eines Wertpapiers oder dartber hinaus einem galigealVielfachen davon gehandelt werden.

Verbriefung

Die Wertpapiere werden durch eine Inhaber-Sammkilsutte verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werderirte effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den
Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanggil@iner Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gemani
den Regeln und Bestimmungen der Clearstream BaB{bertragen werden kdnnen.



-23-

2. Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepul#ti Deutschland

Angaben zur steuerlichen Behandlung der Wertpagieréer Bundesrepublik Deutschland sind dem
Abschnitt 'V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE / 2. Besteuerung der
Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland ab Seite 87 des Basisprospektes zu entnehmen.

3. Besteuerung der Wertpapiere in der Republik Osteeich

Die Angaben zur steuerlichen Behandlung der Weigpapn der Republik Osterreich im Abschnitt
"V. Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere / 3Besteuerung der Wertpapiere in der
Republik Osterreich" ab Seite 90 des Basisprospektes zu entnehmen.
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4. Angaben Uber den Basiswert

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert istTdeelle in den Wertpapierbedingungen (8 1) zu
entnehmen. 8§ 4 der Wertpapierbedingungen bleilicjedsorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist der
Basiswert sowie die Bildschirmseite, auf der ddéragigaben in Bezug auf die aktuelle Kursentwicklung
abrufbar sind, zu entnehmen. Angaben zum Basiswend auch der Tabelle in den
Wertpapierbedingungen (8 1) zu entnehmen.

Basiswert mit Referenzstelle Reuters-Bildschirmseite

3-Monats-EURIBOR
Referenzstelle: Reuters-Bildschirmseite

EURIBORO1

Informationen (ber den Basiswert sind auch im mderunter www.euribor-ebf.eu verfiigbar. Der
EURIBOR® bezeichnet den Angebotssatz fir Termin-EinlagenEiro. Im Fall des 3-Monats-
EURIBOR® handelt es sich um Termin-Einlagen in Euro fiir deitraum von jeweils 3 Monaten. Der
jeweils aktuelle 3-Monats-EURIBOR wird derzeit um 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel, Belpi
veroffentlicht.

Die auf der Bildschirmseite bzw. Internetseite élichen Informationen stellen Angaben Dritter dare
Emittentin hat diese Informationen keiner Uberpnigfuinterzogen.

* EURIBOR® ist ein eingetragenes Warenzeichen der EURIBOR;BBEssel, Belgien und steht fur:
EURO Interbank Offered Rate
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zélan und erforderliche MalRnahmen fir die
Antragstellung

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAG.N.C., Paris, Frankreich in der vom
26. Februar 2013 bis zum 22. Marz 2013, 14:00 Ubrtsgeit Frankfurt am Main), dauernden
Zeichnungsfrist zum anfanglichen Ausgabepreis v@® 2o (in Worten: einhundert Prozent) des
Nennwerts je Wertpapier zuziglich eines Ausgabehidgs in Hoéhe von 0,50 %(in Worten: Null
Komma funf Prozent) des Nennwerts je Wertpapieeboten.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

Auller den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denaufpreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Vidartiere keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem ErweibeRahmen des Erwerbs der Wertpapiere Uber
Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswegeken konnen und Gber die weder die Emittentin
noch die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

Die Emittentin behdlt sich vor, die Zeichnungsfwstrzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nicht
oder nur teilweise anzunehmen.

Es werden 20.000 (in Worten: zwanzigtausend) Wpitpa im Gesamtnennwert von EUR 20.000.000 (in
Worten: Euro zwanzig Millionen) angeboten. Die Hamtin behélt sich eine Aufstockung des
Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der tpépiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Wertpapiere sind dieije anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten,
in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft 82 Angebotsunterlagen verbreitet werden.

2. Plan fur die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Interessierte Anleger konnen die Wertpapiere UbankBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung
erfolgt am letzten Tag der Zeichnungsfrist und witdm jeweiligen Anleger Uber die Bank bzw.
Sparkasse, Uber die er die Wertpapiere erwirbigeteilt. Eine Aufnahme des Handels im Rahmen der
geplanten Einbeziehung in den Open Market (Freatamkder Frankfurter Wertpapierboyshe fir den

25. Marz 2013geplant ist, ist nicht vor der Zustellung der ergspenden Mitteilungen gemali
vorstehendem Satz méglich.

3. Lieferung der Wertpapiere

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltagifsta und Emissionstermin.

4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS S.A.rabenmen und von der BNP PARIBAS

ARBITRAGE S.N.C. angeboten. Die BNP PARIBAS S.A.ef in Frankreich ansassiges Kreditinstitut.
Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankkh ansassiges

Finanzdienstleistungsunternehnmen/Wertpapierhanateisiehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe
gehort.
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BNP PARIBAS S.A. ist die Berechnungsstelle und d&P PARIBAS Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allgs 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, ist die Zahlstelle. Es gibt keine areitZahlstelle.

Die Verwahrstelle fur die Dauer-Inhaber-Sammel-Udke: ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Banejgublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zZwascder Emittentin und der BNP PARIBAS S.A.
bestehenden Rahmenvereinbarung vom 10. Novembér 201

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Einissler Wertpapiere ohne Angabe von Grinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf Wertpapiere ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicim Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, deinwerden, soweit ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung durch einschlagige Geseteebaten oder im Hinblick auf den jeweiligen
Adressaten des Angebotes oder der Aufforderungligtiunzulassig sind. Auf3er in der Bundesrepublik
Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum Botgder Wertpapiere oder zum Verteilen des
Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eineubtnia erforderlich ist, nicht eingeholt, jedochasich

ein Angebot dieser Wertpapiere in der Republik dsteh geplant.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospektis und das AngebotVdertpapiere kénnen in bestimmten Landern

gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtitigjibt keine Zusicherung tber die Rechtmaligkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des AngelaotgVertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmuragier geltenden Ausnahmeregelungen ab und
Uubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine k&ling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlicguund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei Mal3nahmeniféegrund wird keinerlei Malinhahmen ergreifen,
um das offentliche Angebot der Wertpapiere oderiBesitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen
in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Realtsong zulassig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MalRhahmen ergriffen werden mussen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das 6ffentlichegabot der Wertpapiere in der Republik Osterreich;
die Billigung des Prospektes wurde gemald 88 17, deB Wertpapierprospektgesetzes der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (meezagt und somit ist der gebilligte Prospekt fur
das offentliche Angebot der Wertpapiere in der RépuWsterreichgiltig.

Demgemal dirfen in keinem Land die Wertpapierektwder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder veroffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweilsegelen rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, missen sich Ubegatienden Beschrankungen informieren und diese
einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlich@rschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfilhrungen sicherzrstelerpflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere
und erklart sich damit einverstanden, dass er digtppiere zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Peeson

innerhalb eines Mitgliedstaates der Europdischemedbieschaft, der die Richtlinie 2003/71/EG des
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Europdischen Parlaments und des Rates (hachfoldiengProspektrichtlinie”, wobei der Begriff der
Prospektrichtlinie samtliche UmsetzungsmalRnahmettesjeder Mitgliedstaaten der Européischen
Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat, anbietid, wofern es sich nicht um ein Angebot der
jeweiligen Wertpapiere nach folgenden Maf3gaben é¢land

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der ab dem fagh der Verodffentlichung des in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebtlig Prospekts beginnt und, soweit
erforderlich, dessen grenziberschreitende Geltuegnda@ 88 17, 18 des Wertpapier-
prospektgesetzes angezeigt worden ist, wobei dagelfot zwolf Monate nach der
Veroffentlichung des maf3geblichen Prospekts endessbzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umsténden, die nicht @en#t. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emitteetfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapierefi bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gdwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und atierubietenden Wertpapiere enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kadér die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jéigen Umsetzungsmalinahme des betreffenden
Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, voxgmmene Préazisierungen. Kaufer der Wertpapiere
sollten insoweit beachten, dass der Begriffffentliches Angebot von Wertpapierefi je nach
Umsetzungsmafinahme in den Mitgliedstaaten der Bisaipen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht udn United States Securities Act (dSegurities
Act”) von 1933 in der geltenden Fassung registrient der Handel mit den Wertpapieren wurde und
wird nicht von der United States Commodity Futuf@ading Commission (dieGFTC") unter dem
United States Commodity Exchange Act (d€ommodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren durfen wedételnar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt
in den Vereinigten Staaten oder an oder fir Redpnuan US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werdenrtépiere dirfen nicht von oder zugunsten einer US-
Person oder einer Person in den Vereinigten Steatsgeibt oder zurlickgezahlt werden. In diesem
Zusammenhang sind unter ,Vereinigte Staaten” dieeMeten Staaten (die Staaten und der District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sayesti Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,US-
Personen* (i) natUrliche Personen mit Wohnsitz in dvereinigten Staaten, (ii) Koérperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtlicheelém) die in oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten oder deren Gebietskorperschaften errisimgtbzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereimnigte
Staaten haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvemmdlie unabhangig von ihrer Einkommensquelle der
US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treubamadgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung Tieeuhandvermogens austiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhander zur malgeblichen Qawgaltaller wichtigen Beschlisse des
Treuhandvermogens befugt sind, (v) Pensionsplanartieitnehmer, Geschaftsfihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder sonstiggntlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zwec
der Erzielung hauptséchlich passiver Einkinfte textisnde Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (viagfeh werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich
Anlage durch diese Personen in einen Warenpoothteti wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befistt weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige "US-Personen” im Sinne der Ragpn S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commaodity Exchange Act geltenden \fwiften.

Verkaufsbeschrankungen fiir die Schweiz

Die Wertpapiere durfen in der Schweiz nicht offightlangeboten, verkauft oder auf professionell&ifa
weiterverkauft werden, und weder dieser Prospekhmine in den Wertpapieren enthaltene Investment-
Werbung darf in der Schweiz verbreitet oder in eiAe vertrieben werden, welche ein 6ffentliches
Angebot im Sinne des Artikels 1156 des Schweizbesc Obligationenrechts (“CO*) oder eine
offentliche Werbung gemal3 Artikel 3 des Bundesgesetiber die Kollektiven Kapitalanlagen (“CISA"),
gemall der dieses Gesetz implementierenden Reabrdwengen und des in diesem Rahmen
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herausgegebenen Rundschreibens der Schweizerisétiremzmarktaufsichtsbehérde (“FINMA®)
darstellen wirde.

Ohne das oben Gesagte einzuschranken, dirfen dipapiere keiner Person in der Schweiz angeboten
werden, welche kein ,Qualifizierter Anleger” ist dirsie dirfen nur tUber marktibliche Wege geman
Artikel 10(3) CISA sowie gemal der diesen Artikapiementierenden Rechtsverordnungen und geman
des in diesem Rahmen herausgegebenen RundschradrdriNMA verkauft werden.

Dieser Prospekt ist kein vereinfachter Prospekerinalb der Bedeutung des Artikels 5 der CISA, noch
ein Prospekt gemal der Artikel 652a und 1156 CQ@hnein Bérsenzulassungsprospekt gemal der
Regelungen der Schweizerischen Borse SIX.

Die Wertpapiere werden nicht an der SchweizerisdBérse SIX notiert. Daher erfiillt der Prospekt
moglicherweise nicht den Offenlegungsstandard danséhzulassungsregelungen der Schweizerischen
Borse SIX. Die Anleger profitieren nicht vom Schdtr CISA oder von der Aufsicht der FINMA.



-29 -

VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die WergrapGegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigeichylertigen Markten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartigt rao einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Méarkten in der Bundesrepublik Debltand oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

Die Wertpapiere sollen jedoch in den Handel im Opdarket (Freiverkehr) der Frankfurter
Wertpapierborseinbezogen werden. Die Einbeziehung in den Haistiélii den 25. Marz 2013 geplant.

VIll. ZUSATZLICHE ANGABEN

Siehe Seite 99 des Basisprospekts

Samtliche Jahresabschlisse seit 2001 und Halbgweslisse seit 2005 der Emittentin sind unter
http://derivate.bnpparibas.danter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar .baarden unmittelbar
nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt. Deizte dort eingestellte Abschluss ist der
Zwischenabschluss fiir das Geschaftshalbjahr 2012.
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IX. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Marktzinsanleihe XllI

Endqultige Wertpapierbedingungen

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesafscimbH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin“) begibt die Marktzinsanleihe Xl im Gesamtnenmveon EUR 20.000.000 (in
Worten: Euro zwanzig Millionen). Die Anleihe isingieteilt in untereinander gleichberechtigte, auf
den Inhaber (denwertpapierinhaber*) lautende Teilschuldverschreibungen im Nennwert je
EUR 1.000 (in Worten: Euro eintausend) (der Nepnwert) (jeweils die

» 1eilschuldverschreibung' bzw. das Wertpapier* und zusammen die
» Teilschuldverschreibung bzw. die ,Wertpapiere®). Die Emittentin gewéhrt jedem Inhaber
einer Teilschuldverschreibung das Recht (d¥¢erfpapierrecht”), von der Emittentin nach
Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung d®achstehend bezeichneten
Auszahlungsbetrages und des von der EntwicklundRéésrenz-Zinssatzes (déBgsiswert) und
der Ober- und Untergrenze abhangigen Zinsbetragea@e8 1 und § 6 in EURdie
»~Auszahlungswahrund ) zu verlangen.

Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) je Teilschuldverschreibung in der
Auszahlungswahrung entspricht (vorbehaltlich sgesti  Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) dem Kapitalschutzbetrag (d&apitalschutzbetrag”) in H6he von
100 % (in Worten: einhundert Prozent) des Nennwaarnar Teilschuldverschreibung.

Die Emittentin wird am Falligkeitstag den Auszalgebetrag und an den jeweiligen Zins-
Zahlungstagen den jeweiligen Zinsbetrag zahlen.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

- »Bankgeschaftstag: ist
(a) jeder Tag (aufBer Samstag und Sonntag), an deBadken in Frankfurt am Main und
in Wien und die Clearstream Banking AG, Frankfurh aMain fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb geodffnet sind,
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUtRIeTag (auller Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System geoffnet IBARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settleigmtess Transfer-Zahlungssystem.

- »Basiswert’ ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die¥égrtpapierbedingungerer
dem Wertpapier in nachstehender Tabelle zugewiesem® von der Referenzstelle
veroffentlichte Referenz-Zinssatz.

- »Falligkeitstag”: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diedértpapierbedingungen)
der dem Wertpapier in nachstehender Tabelle zugewes Falligkeitstag (bzw. falls dieser
Tag kein Bankgeschéftstag ist, der unmittelbar ftdgbnde Bankgeschéaftstag).

Bei den verwendeten Abkiirzungen fiir die jeweiligenWiag handelt es sich (mit Ausnahme der Abkirzd@®p", die
fur Britische Pence Sterling steht und wobei GBp &bB@m Britischen Pfund SterlingGBP" 1,00) entsprechen) um die
offiziell verwendeten ISO-Wahrungskiirzel. ISO =teimational Organization for Standardization; Wéaiyskirzel zur Zeit
auch auf der Webseite: http://publications.eurapaasie/de/de-5000700.htm



-31-

- .Festlegungstaly ist fur die Festlegung des Referenz-Zinssatzés den jeweiligen
Zinslauf-Zeitraum (vorbehaltlich sonstiger Bestimmgan dieser Wertpapierbedingungen)
jeweils der zweite Geschéftstag vor dem Beginn@asiligen Zinslauf-Zeitraumes.

Wird an einem der Festlegungstage der 3-Monats-BORF nicht oder nicht fir den
betreffenden Zinslauf-Zeitraum veroffentlicht, widlie Berechnungsstelle (vorbehaltlich
sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedingyngenvon ihr ausgewéhlte Referenz-
Banken auffordern, ihr die Angebotssatze (ausgédidis Prozentsatz p.a.) fur Einlagen in
EUR fir die jeweilige Zinsperiode gegeniber fuhemdBanken im Interbanken-Markt in
der Euro-Zone um etwa 11:00 Uhr (Ortszeit BrugBelgien) am jeweiligen Festlegungstag
mitzuteilen.

Falls mindestens zwei Referenz-Banken der Beredsstelle solche Angebotssatze
nennen, wird der Zinssatz fur den jeweiligen Festhgstag als arithmetisches Mittel dieser
Angebotssatze ermittelt.

Fur den Fall, dass lediglich eine oder keine der ausgewahlten Referenz-Banken einen
Angebotssatz mitteilt, wird die Berechnungsstellen deweiligen Referenz-Zinssatz in
Ubereinstimmung mit Marktstandards nach billigermEssen (8§ 317 BGB) bestimmen.

- ,Geschaftstag: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die¥éertpapierbedingungen)
jeder Tag, an dem der Referenz-Zinssatz ublicheeveon der Referenzstelle verodffentlicht
wird.

- .Interbanken-Markt “: bezeichnet im Sinne dieser Wertpapierbedingungem Markt
innerhalb der Europdaischen Wirtschafts- und Wahsungn an welchem Termin-Einlagen
in EUR von einem ausgewahlten Kreditinstitut einenderen ausgewéhlten Kreditinstitut
angeboten werden.

- .Referenz-Bankeri: sind die Banken, deren Angebotssatze fir TerRimlagen
gegenwartig zur Ermittlung des 3-Monats-EURIBOfRrangezogen werden.

- .Referenz-Zinssatz: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) der 3-Monats-EURIBOR,EURIBOR® = _Euro Interbank
Offered Rate"). Er bezeichnet den AngebotssatZ &imin-Einlagen in Euro. Im Fall des 3-
Monats-EURIBOR handelt es sich um Termin-Einlagen in Euro fiir daitraum von
jeweils 3 Monaten.

Fur den Fall, dass der Referenz-Zinssatz kunftigrmals festgelegt und veréffentlicht wird,
bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Erewms&g 317 BGB), welcher dieser
Referenz-Zinsséatze fur die Berechnung des Zinsypekénftig malgeblich sein soll und wo
er fur die Zwecke der Ermittlung des Referenz-Zatmss verdffentlicht wird; die Emittentin
gibt diese Entscheidung gemanR § 8 bekannt.

- ~Referenzstellé: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diedértpapierbedingungen)
die in nachstehender Tabelle dem Basiswert zugewseReuters-Bildschirmseiteuf
welcher der 3-Monats-EURIBOReeréffentlicht wird.

Doder eine diese ersetzende Bildschirmseite
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.Zinsbetrag*: Der Zinsbetrag fur den jeweiligen Zinslauf-Zeitim, der an dem
betreffenden Zins-Zahlungstag gemaf3 § 6 je Werpagezahlt wird, entspricht dem
Produkt aus (i) dem Nennwert je Teilschuldversdiueg und (i) einem variablen
Prozentsatz p.a., und wird unter Berucksichtigueg Zins-Berechnungsmethode wie folgt
ermittelt:

Nennwert x MAX (1,35 % p.a ; MN ( 3-Monats-EURIBOR®; 3,50 % p.a.))

wobei:

der Zinssatz ohne auf- oder abzurunden festgestiedit

1,35% p.a. die Untergrenze des jeweils zu zahlendeshéinages und
3,50% p.a. die Obergrenze des jeweils zu zahlenderbgtreges darstellt.

»Zins-Berechnungsmethod& Der jeweilige Zinsbetrag wird auf der Basis 3803
berechnet. Das bedeutet: die Anzahl von Tagen inmsl&if-Zeitraum wird durch 360
dividiert (wobei die Anzahl der Tage auf Grundlagees Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen berechnet wird); (es sendéh der letzte Tag des Zinslauf-
Zeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wiathiger erste Tag des Zinslauf-Zeitraums
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Mdabitsin diesem Fall ist der Monat des
letzten Tages des Zinslauf-Zeitraums nicht als @i 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln; oder (ii) der letzte Tag des Zinslaufrdems fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Febnieht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln.

"Zinslauf-Zeitrdume™:  sind  (vorbehaltlich ~ sonstiger  Bestimmungen  diese
Wertpapierbedingungen) die dem Wertpapier wie folmgfewiesenen Zeitraume:

Zinslauf- vom einschlieRlich / bis zum: einschliefRlich /
Zeitraum ausschlieBlich ausschlieBlich
1 27.03.2013 einschliellich 27.06.20173 ausschakli
2 27.06.2013 einschlieBlich 27.09.2013 ausschtbBli
3 27.09.2013 einschlieB3lich 27.12.2013 ausschtbBli
4 27.12.2013 einschlieB3lich 27.03.2014 ausschtbBli
5 27.03.2014 einschlielich 27.06.2014 ausschakli
6 27.06.2014 einschliellich 27.09.2014 ausschakli
7 27.09.2014 einschlieB3lich 27.12.2014 ausschtbBli
8 27.12.2014 einschlieB3lich 27.03.2015 ausschtbBli
9 27.03.2015 einschlielich 27.06.2015 ausschakli
10 27.06.2015 einschliellich 27.09.201% ausscldie3|
11 27.09.2015 einschlieRlich 27.12.201% ausscidie3|
12 27.12.2015 einschlieBlich 27.03.201¢ aussclidief3|
13 27.03.2016 einschlieBlich 27.06.201¢ aussclidief3|
14 27.06.2016 einschliellich 27.09.201¢ ausscldie3|
15 27.09.2016 einschliellich 27.12.201¢ ausscldie3|
16 27.12.2016 einschlieRlich 27.03.2017 ausscldie3|
17 27.03.2017 einschlieBlich 27.06.2017 aussclidief3|
18 27.06.2017 einschlieBlich 27.09.2017 aussclidief3|
19 27.09.2017 einschliellich 27.12.2017 ausscldie3|
20 27.12.2017 einschliellich 27.03.2018 ausscldie3|
21 27.03.2018 einschlieRlich 27.06.2018 ausscldie3|
22 27.06.2018 einschlieBlich 27.09.2018 aussclidief3|
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»Zins-Zahlungstage: bezeichnen (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungetieser
Wertpapierbedingungen) jeweils die nachfolgend eiiifigrten Zins-Zahlungstage:

Zins- Datum: Zins- Datum:
Zahlungstag: Zahlungstag:
1 27.06.2013 12 28.03.2016
2 27.09.2013 13 27.06.2016
3 27.12.2013 14 27.09.2016
4 27.03.2014 15 27.12.2016
5 27.06.2014 16 27.03.2017
6 29.09.2014 17 27.06.2017
7 29.12.2014 18 27.09.2017
8 27.03.2015 19 27.12.2017
9 29.06.2015 20 27.03.2018
10 28.09.2015 21 27.06.2018
11 28.12.2015 22 27.09.2018

Falls einer dieser Tage kein Bankgeschéftstag igt,der unmittelbar nachfolgende
Bankgeschéftstag der Zins-Zahlungstag. Im FallreWferschiebung des Zins-Zahlungstags
entsteht fir den Wertpapierinhaber kein Ansprucli waeitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen.
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Gesamtnennwert von EUR 20.000.({)0

Volumen Basiswert* Referenzstelle* Falliakeitstaq * WKN und ISIN der
("Referenz-Zinssatz") 9 9 Wertpapiere
20.000 Teilschuldverschreibungen |m - Bildschirmseite: BP7C35,
¢-Monats-EURIBOR Reuters-Seite EURIBOR01| 27+ September 2018 penq0pp7casg

* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser {¥apierbedingungen.

** EURIBOR® ist ein eingetragenes Warenzeichen der EURIBOR;BBEssel, Belgien und steht fiir: EURO Interbanke@fd Rate




(1)

(2)

3)

(4)
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§2
Form der Wertpapiere, Girosammelverwahrung, MindeshandelsgréRRe, Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind durch eine Dauer-Inhatemn@el-Urkunde (die Iphaber-Sammel-
Urkunde*®) verbrieft. Diese tragt die Unterschriften vonewertretungsberechtigten der Emittentin.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.Avespruch der Wertpapierinhaber auf Lieferung
effektiver Wertpapiere ist ausgeschlosséinsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruth a
Zinsbetragszahlungen ist durch die Inhaber-Sammialttdle mitverbrieft.

Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Cleaestr Banking AG, Frankfurt am Main GBF")
hinterlegt. Die Wertpapiere sind als Miteigentunieda Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere smldiel3lich in Einheiten entsprechend dem
Nennwert eines Wertpapieosler einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragba

Wertpapiere kénnen jeweils einzeln Ubertraged in einer Mindesteinheit entsprechend dem
Nennwert eines Wertpapiers oder darlber hinausreienzzahligen Vielfachen davon gehandelt
werden.

83
Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und niclchrengige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die
die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Diertpapiere stehen untereinander und mit allestggn
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und melechrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeitéenen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

(1)

(@)

®3)

§4
Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

Wenn in Bezug auf den Referenz-Zinssatz einigBig eintritt bzw. eine sonstige Maflihahme

ergriffen wird, infolge dessen bzw. derer der ReffierZinssatz eine wesentliche Veranderung erfahrt
oder nicht mehr festgestellt wird, dann kann digttemtin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz
(2) gekindigt wurden, die Wertpapierbedingungen der Weise anpassen, dass die

Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie moglish gestellt werden, wie sie vor Eintritt des

vorgenannten Ereignisses bzw. vor der Durchfihdergzorgenannten Malinahmen standen.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht vdigiftet, die Wertpapiere in den im Absatz (1) gertan
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@&fZg kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin statt der unter den Wertpagieansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (d€iindigungsbetradg”), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemesddasttpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis festgelégl. Mit Zahlung des Kindigungsbetrags
sind samtliche unter den Wertpapieren geschuldgé¢r@igen abgegolten.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhadim vier Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemanR § 8 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Uberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geman § 6amahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 7) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fur alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlasrliegt. Séamtliche Anpassungen sowie der
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverzighelth § 8 bekannt gemacht.
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§5
Wertpapierrechte

Die Wertpapierrechte erldschen, vorbehaltlich sgastBestimmungen dieser Wertpapierbedingungen, am
Falligkeitstag mit Zahlung der unter den Wertpagiegeschuldeten Betrage.

(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

3)

§6
Zahlungen

Samtliche gemafl den Wertpapierbedingungen aaiBetrage werden von der Emittentin Gber die
Zahlstelle (§ 7) gezahlt und zwar durch Uberweisamgdie CBF oder zu deren Gunsten zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Emititemvird durch Leistung der Zahlung an die CBF

oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflichteief

Der jeweils geschuldete Betrag wird durch deréghnungsstelle (8 7) berechnet undersdgiiltig
und fiir alle Beteiligten bindend, sofern nicht effensichtlicher Fehler vorliegt.

Wird die Auszahlungswahrung durch eine andde¥ aeue Wahrung ersetzt, wird die neue Wahrung
Auszahlungswahrung der Wertpapiere.

Alle im Zusammenhang mit einer Zahlung anfallem Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben
sind von dem Wertpapierinhaber zu tragen und zlemalDie Emittentin bzw. die Zahlstelle ist
berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaigeeBteoder Abgaben einzubehalten, die von dem
Wertpapierinhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zaiménEs handelt sich hierbei gegenwartig um
die Kapitalertragsteuer und den Solidaritéatszugchdawie alle kinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abgatmem. alle gegenwartig oder kinftig in der Republik
Osterreichanfallenden Steuern und Abgaben.

87
Berechnungsstelle, Zahlstelle

Die BNP Paribas S.A, 16, boulevard des Italiégf809 Paris, Frankreich ist die Berechnungsstelle
(die ,Berechnungsstell®). BNP PARIBAS Securities Services, Zweigniedeslasy Frankfurt am
Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main @it Zahlstelle (die Zahlstelle). Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechrasiglle und die Zahlstelle durch eine andere Bank
oder ein anderes Finanzdienstleistungsinstitutpdie. das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine
Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in derdarepublik Deutschland unterhalt, zu ersetzen,
eine oder mehrere zusatzliche BerechnungsstellenZahistellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruéraden unverziglich gemal 8 8 bekannt
gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlistelle siedebhtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitesitzur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle,
die bzw. das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzvinsélauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland unterhélt. Niederlegumg) Bestellung werden unverziglich gemali § 8
bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handealsschlielich als Erfullungsgehilfen der
Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegenider Wertpapierinhabern. Die Berechnungsstelle
und die Zahlstelle sind von den Beschrankungen &ei831 BGB und etwaigen gleichartigen

Beschrankungen des anwendbaren Rechts andererrgfdzit.
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(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelteeh die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Wertpapieren zdigori

§8
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere betreffemden gemal den Anforderungen des geltenden
Rechts des jeweiligen Angebotslandes veroffentlmiher, sofern zuldssig, Uber CBF bekannt gegeben.
Soweit die Wertpapiere am regulierten Markt eineery¥apierborse zugelassen sind, werden die
Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfoidsen der zustidndigen Stellen dieser
Wertpapierborse erfolgen. Im Fall einer Bekanntruaghiiber CBF gilt die Bekanntmachung als am dritten
(3.) Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als\d&mtpapierinhabern zugegangen.

§9
Aufstockung, Ruckkauf

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wedeNertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben,
dass sie mit den ausstehenden Wertpapieren zusayafasst werden, eine einheitliche Emission
mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der BigWertpapiere* umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusatzlich zu den bereits existierendiartpapieren auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere. Aufstockungen werden gemal3 § 8 belgamacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laitfder Wertpapiere das Recht, Wertpapiere Uber die
Borse oder durch aul3erbdrsliche Geschéfte zu ebaimbigen Preis Gber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zurlickzukaufen. Die Emittentin ist higrpflichtet, die Wertpapierinhaber davon zu
unterrichten. Die zuriick erworbenen Wertpapierenkinentwertet, gehalten, weiterveraufRert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werde

§10
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohneisEmmung der Wertpapierinhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (ddeue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Wertpapieren einzusetoéers

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eenitin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren Ubernimamd sich verpflichtet hat, jeden
Wertpapierinhaber wegen aller Steuern, AbgaberaMagungen oder behdérdlicher Gebihren
schadlos zu halten, die ihm aufgrund der ErsetdangEmittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich @unsten der Wertpapierinhaber die Erflllung
aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmendempfiehtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemaf § 8 veroffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemghingen der Behtrden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die ideEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhaberrs ader im Zusammenhang mit den

Wertpapieren befreit.

(2) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung jgille in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahufalie Neue Emittentin.



®3)

(1)

(2)
(3)

(4)
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Die Ersetzung der Emittentin wird unverziiglpbmanl § 8 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

811
Verschiedenes

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie aller iReaind Pflichten aus den Wertpapieren bestimmen
sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundedr@pDeutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus ddeiZusammenhang mit den Wertpapieren ist Frankfurt
am Main. Die Wertpapierinhaber kénnen ihre Anspeligtoch auch vor allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin untervegiidh hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem
Absatz zustandigen Gerichte.

Abweichend von § 801 Absatz (1) Satz (1) BGBrdwg die Vorlegungsfrist fir Forderungen auf

Zahlung von unter den Wertpapieren falligen Betégginsforderungen und Rickzahlung des
Kapitalbetrags zehn Jahre nach dem Falligkeitstag.

*kkk

Frankfurt am Main und Paris, den 26. Februar 2013

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGH.C.
Handelsgesellschaft mbH



